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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen mixtos de cara al retorno de EEUU y Reino Unido luego de
las jornadas de festivo. En Asia, las bolsas favorecen a las empresas tecnologicas y los
avances superan el 0,3%, mientras que en Europa y los futuros en EEUU operan
vigilantes del potencial acuerdo sobre el techo de la deuda en EEUU. Los bonos del
tesoro en EEUU operan en 3,73%, mientras que el precio del petréleo Brent opera en
75,84 USD/b, retrocediendo 1,6%.

El acuerdo por el techo de la deuda entrara en una etapa crucial con la votacion de la
Camara programada el miércoles y la prueba en el Senado posteriormente. El
acuerdo contempla un aumento del techo de la deuda hasta 2025 y por el lado del
gasto se restringira el crecimiento del presupuesto para algunas politicas sociales y se
cambiaran algunos requisitos para acceder a ayudas como por ejemplo en
alimentacion.

La inflacion en Espaia bajo 0,2 % m/m, sorprendiendo al consenso del mercado que
esperaba un avance de 0,2% m/m. La inflacién anual bajé de 3,8% a 2,9%, lo cual esta
beneficiando a la renta fija en Europa. Mafana vendran los datos de Alemania, Francia
e Italia antes de que se revele el dato de inflacion para el conjunto europeo el jueves.

El indicador de precios derivado de las ventas minoristas en Reino Unido aumentoé en
0,5% m/m llevando al registro anual por encima del 9%, tanto el precio de los
alimentos como de la canasta core contribuyeron al avance, la libra esterlina se
fortalece ante la expectativa de nuevas subidas de tasas por parte del Banco de
Inglaterra.
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Banrep anuncié cambios a las fechas de sus reuniones mensuales y al esquema de
comunicacion de la politica monetaria. Dado el ajuste que el DANE hara en las fechas
de publicacién de la inflacién y con el objetivo de conservar la calidad técnica del
proceso de prondéstico macroecondmico y de la informacién que se presenta para la
toma de decisiones de politica monetaria, la Junta Directiva decidié ajustar algunas
fechas de sus reuniones: con excepcion de diciembre, las sesiones de Junta del Banrep
en las que se toman decisiones de politica monetaria se realizaran el ultimo dia habil
del mes. Asimismo, se ajusta el dia de publicacién del Informe de Politica Monetaria
(IPM), de las Minutas, y la fecha para la presentacion del IPM.

Petréleo y mineria impulsaron flujo de divisas récord que llegé a Colombia en
abril. Segun el Banco de la Republica, en el mes de abril ingresaron a Colombia USD
1.951 millones. Del total, mas del 88% correspondio al sector minero energético (1.721
millones de dolares). Por su parte, los demas sectores se contrajeron 70%, con respecto
a abr-22. Pasaron de USD 778 millones el afio pasado a USD 230 millones en abr-23.

‘Si no tenemos reservas, la transicion energética esta en riesgo’: presidente de la
Unioén Sindical Obrera. En entrevista con el diario El Tiempo, César Loza, presidente de
la Unién Sindical Obrera (USO), un sindicato de la industria petrolera afin al gobierno
del presidente Gustavo Petro, se unié al lamado que se esta haciendo desde diferentes
sectores para que se firmen nuevos contratos que permitan continuar con la
exploracién y produccion de hidrocarburos en el pais: “...es importante garantizar la
autosuficiencia energética y para eso es importante buscar reservas y garantizarlas por
mas tiempo.”

Comentario de Mercado

» El dia de ayer fue un dia de transicion con EEUU y el Reino Unido en festivo. El
acuerdo de techo de deuda podria impulsar la mayoria de los activos de riesgo. El
COP cotiz6 por debajo del cierre de ayer ganando 20 pesos. Hoy la reanudacion de
las negociones en EEUU traeria mas volatilidad.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,5 2,5

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4726 4823

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* EEUU: Confianza del Consumidor Conf. Board
(9am) / Actividad Manufacturera Dallas
(9:30am)

* Chile: Tasa de desempleo (8am)

* China: PMI Compuesto (8:30 pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1101 0.0% -8.1% -14.4%
UsSD/COP 4438 -1.2% -3.7% -8.5%
CDS5Y 276 -0.7% -6.3% 0.6%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D ™ YTD
DXY Index 104.0 -0.2% 2.3% 0.4%
EURUSD 1.0737 0.3% -2.2% 0.3%
GBPUSD 1.2427 0.6% -0.6% 2.8%
USDJPY 139.73 -0.5% 1.6% 6.6%
USDCOP 4438.0 -1.2% -3.7% -8.5%
USDMXN 17.5525 -0.2% -2.2% -10.0%
USDBRL 5.0177 0.5% 0.6% -5.0%
USDCLP 805.79 0.9% -0.1% -5.3%
USDPEN 3.6733 -0.1% -0.9% -3.5%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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